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«BnamBe cBiTOBUX EKOHOMIYHUX KPU3 HA CUPOBUHHI
PUHKM Y CBITI»
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YnMHHUKN PiHAHCOBO-eKOHOMIYHMX KpU3 3a OCTaHHi 20 pokiB

Asiatcbka ¢iHaHcoBa Kpu3a 1997-1998 pp. Hosi iHAycTpianbHi KpaiHu [MiBaeHHO-CxigHOT A3ii
noTpanunau B eniueHTp 6e3npeueneHTHOI ¢iHaHCOBOI Kpu3u. [NPUYMHOIO CTasNo MOEAHAHHA ABOX
daKTopiB: npoBedeHa ypsAamMu UMX KpaiH nibepanisauis pyxy KaniTany Ta NOCUIEHHS TeHAEHLiN
rnobanisauii. Micna NOTPACIHHA Ha BaNOTHOMY PWHKY CTaAMCA Be/AMYEe3Hi po3npogaxi Ha PpoHA0BMX
PUHKaX a3iaTCbKUX KpaiH. A3iaTCbKa Kpm3a 3meHwuna ceitosmin BBIM Ha 2 TpaH gon. CLUA.

Kpu3sa 1998 poky, «Pociicbka kKpusa»

OcobmBICTIO € Te, WO BOHa CTana NepLloto CBiTOBOK ¢iHAHCOBO-0aHKIBCbKOK KPpU30to Ans GinblocTi
KpaiH CHA (y Tomy uucni ans YKpaiHu), Ta OAHIEI0 3 HaMBaXK4YMX €KOHOMIYHUX Kpu3 B icTopii Pocii.
3HauyHWUI gepKaBHUM bopr, M'aKi BlogKeTHI obMeXKeHHA, HU3bKI CBITOBI LiHW Ha CMPOBUHY i Nipamiga
epPXKaBHUX KOPOTKOCTPOKOBMX 06niraui, no akux ypag P® He 3mir posnnatutuca B8 TepmiH. Kypc
pybna no BigHOWEHHIO A0 Aonapa Bnas 3 6 pyb. 3a gonap Ao 21 py6. 3a gonap. KoxHUN n'aTui
POCIMCbKMI KOMepLiiHNI 6aHK 36aHKpyTyBaB.

Fnob6anbHa Kpusa 2008 — 2009 pp.

MoTpAacna ceBiTOBY EKOHOMIKY, nounHaroum 3 2007 poKy € besnpeueaeHTHO 3a CBOIMM po3MipaMu Ta
CTyNeHem MNOLWINPEHHS, aJie B TOM caMuii Yyac, Mmae 6araTto ChiibHOro 3 aHa/IoriYHMMKN PiHaHCOBUMMU
cTpecamm MuHynoro. 3a gaaHnmmn MB®, csitosmin BBIM 3 1990 p. no 2002 p. 36inbwmsca npubanM3HO Ha
42%, a 3 2002 p. no 2007 p. — we marke Ha 34%. Mpu ubomy, cBiToBi 06cArM GpiHAHCOBUX AKTMBIB
iHBECTULIMHKMX iHCTMTYTIB B 2007 p. nepesuwman ceitoBuii BBIM B gecatb pasis. BignpaBHO0 To4KolO Y
PO3BUTKY MNOAiN cTana inotedHa Kpusa B CLUA, npossu Akoi cnoctepiraanca we 3 2006 p. Kpusa
subprime-KpeguTyBaHHA cnpoBoKoBaHa Aiamu PegepanbHoi pesepsHoi cuctemun CLUA (PPC), ska
HAAMIPHO 3HM3WMIA NPOLEHTHY CTaBKy, a MOTIM yTpuUmMyBana ii Ha HeaAeKBAaTHO HWU3bKOMY PiBHiI, WO
3yMOBW/I0 3POCTaHHA MOMWUTY Ta LiH Ha HepyxomicTb. Ha Tni inoTeyHoro 6ymy 6aHKM 3HMNKyBanm
BMMOIM 40 KaHAMAaTiB, i AK Hacigok, Bxe B 2006 p. cermeHT subprime carHys obcary 600 mapa gon.
(20% HauioHaNbHOro iINOTEYHOrO PUHKY).

1. OuiHKuM pu3uKy Kpusn/peuecii 8 2020 poui.

OpHe i3 HanbinbLW cyTTEBUX NafiHb CBITOBMX GOHAOBUX iHAEKCIB B OCTaHHIN Aekagi ntotoro 2020 poky
i3 HOBOIO CWJIOKD MOCTAaBW/IO MUTAHHA WOAO0 NEPCNEKTUB CBITOBOI EKOHOMIKM. X04Ya OLiHKA NPOrHosis
€KOHOMIYHOro 3pOCTaHHA He € NpeaMeTOM LbOro aHanisy, NoTo4yHi 6a30Bi cueHapii nepeabayaoTb
CYTTEBWIN, ane BIiAHOCHO NOMiIpHMIN HeraTMBHMM BNAMB. Tak, OpraHisauia eKoHOMIYHOro
cnispobiTHMUTBA Ta po3BUTKY (OECP) 3HM3MANa npoOrHo3 3pocTaHHs cBiToBoro BBI y 3B’A3Ky i3
KopoHasipycom Ha 0,5% B nopisHAHHI i3 2019 pokom a0 2,4%". MopylweHHA CBITOBUX NOTiCTUYHUX
NAHLIIOXKKIB Ta binbll NOTYXKHi ¢iHAHCOBI cTpecn Yyepe3 BTPaTy A0OBIPU i BNEBHEHOCTI € OCHOBHUMM
pPU3MKaMM, sIKi NOB’A3aHi i3 NOTOYHOI CUTYALLIEID i3 3aXBOPIOBAHHAM.

B TOM e 4ac, oKpemi eKoHOMICTM AK B YKpaiHi, TaK i 3aKOpAOHOM, NMPOrHO3ylTb bGinbll CyTTEBI
HeraTUBHI cUeHapii, 3Ba*Katoum Ha HaABHICTb iHWKWX PpaKTOPIB PU3UNKY, BKALOYAOYN BIMCbKOBI KOHDIKTH,
TOpriBebHi BiNHM Ta NPOTEKLIOHI3M, TOLLO.

! http://www.oecd.org/economic-outlook/#presentation
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2. EKOHOMIYHi Kpu3un Ta LiHM HA TOBAapPHUX PUHKAX

JWHamiKa CBITOBMX UiH HA OCHOBHI TOBAapHiI aKTWUBM arponpoOMMUCAOBOrO0 KOMMJIEKCY, a TaKOX
iHbopMmaLia woao AMHamikm ceitoBoro BBl HaBegeHa B JoaaTtky 1. Mpu ubomy, 3a nepiogn Kpusu
(abo oxonopyKeHHA CBITOBOI eKOHOMIKM) Bpanmcbk 1997-1998 PoKW, 3HMMKEHHS AMHAMIKM CBITOBOTO
BBIM B 2001 poui, a TakKOX HM3bKa (HaBiTb HeraTuBHa) AMHamika BBIM B 2007 ta 2008 pokax. Yacosui
nepiog aHanisy B [logaTtky 1 BHacnigok uboro oxonatoe 1995-20011 pokw.

3a pesynbTaTtamMu aHanisy AWHAMIKM CBITOBMX LiH PO3pPaxoOBaHi MOKA3HMKM «KPU3OBOI» 3MIHWU LiH
(3HMKEHHA LiH B KpU30BUI PiK B NOPIBHSHI i3 NepeaKpmn3oBUM Yy BiacOTKax), HaBeaeHi B Tabaumui 1.

Tabaunua 1. 3miHK CBITOBUX LiH HAa CUPOBUHHI TOBapM B Nepioa, NoripweHHA aAuHamiku BB

1998/1997 pp. 2001/2000 pp.  2009/2008 pp. Biea':?:l':;
3miHa ;eBlVrlII'IOI/(E: pocrty 11 2.4 35 2.4
EHepria
Hadra -32,2% -13,8% -36,3% -27,4%
3epHoBi
AumiHb -12,5% 21,6% -36,0% -9,0%
Kykypyasa -13,3% 1,6% -25,8% -12,5%
MweHwuus -23,4% 5,6% -34,4% -17,4%
CepedHe no 3epHyZ -13,0%
M'sco
AnoBnunHa -7,0% 10,0% -1,2% 0,6%
bapaHuHa -22,8% 15,4% -13,9% -7,1%
KypaTtnHa 3,5% 7,0% 1,2% 3,9%
CBMHMHA -37,4% 3,6% -13,8% -15,8%
CepedHe no m’acy -4,6%
Llykop -21,8% 1,9% 45,8% 8,6%
OniitHi Ta onii
ManbmoBa onisa 22,5% -8,7% -25,4% -3,9%
PinakoBa onia 12,0% 13,2% -39,9% -4,9%
CoeBuit WpoT -37,6% -3,5% -2,4% -14,5%
CoeBa onisa 7,0% -1,4% -30,6% -8,3%
Coesi 6061 -20,4% -7,8% -16,4% -14,9%
CoHsILLHMKOBA 0AiA 19,5% 15,0% -38,5% -1,4%
CepedHe no oniliHum -8,0%
[Dobpusa
[JiamoHil pocoat 1,4% -4,1% -67,4% -23,4%
KaniiHi nobpuea 0,3% -3,6% 10,6% 2,4%
CevosuHa (kapbamia) -18,6% -4,1% -46,6% -23,1%
CepedHe no dobpusax -14,7%

OTKe, NPOTArOmM TPbOX MNPOAHaNi30BaHUX MNEpPIoAiB «CKAALHUX

CKOopo4yeHHA Temnis pocTy BB B cepegHbomy Ha 2,4 %.

2 TyT i aani B Tabauui — cepegHe apudpmeTmyHe

yaciB B eKOHOMiLi» BiabyBanoca




Halbinbw BMpa3HO pearye Ha HeraTMBHY E€KOHOMIYHY AMHaMiky HadTa. 3a TpU NpoaHanisoBaHi
nepiogn UiHM Ha HAadTy 3HUXKYBANUCb NPOTATOM KPWU30BOrO POKY B cepeaHbomy Ha 27,4%. Ane, wo
XapaKTepHO, LiHW HA HadTy TAKOX AO0CTATHbO LWBWAKO BiQHOBAOKTLCA i3 BiAHOBNEHHAM Temnis
€KOHOMIYHOr0 3pOCTaHHA (AnB. A0AaTOK 1).

3HMKEHHA LiH Ha 3epHOBI B cepegHboMy nepioai cTtaHoBuno 13 %: nweHuua (-17,4%),
KyKypyasa (-12,5%), aumiHb (- 9%). MeHLa 3aN1eXKHiCTb LjiH Ha AYMiHb BiJ, CTaHYy EKOHOMIKM MOXKe 6yTu
CNPUYNHEHA MeHWKUMKU obcAramm CBITOBOI TOPFiBAI Ta 3a/EXKHICTIO CBITOBOrO PWHKY Bif AEKINbKOX
KNOYOBUX MOCTaYyanbHUKIB. MpKn LbOMY, NMOPIBHAHHA AMHAMIKM CBITOBMX UiH (foaaTok 1) B nepiogu
cnagy CBiTOBOI €KOHOMIKM MOKA3ye€, WO 3HUMKEHHA LiH € A0CTaTHbO CYTTEBMM B Nepiod BigHOCHO
BMCOKMX CBITOBMX LiH (1998 i 2009 poku) i He cnocTepiraeTbcs (abo HaBiTb GiKCYETbCA 3POCTAHHA LiH) B
nepioA NoraHoi LiHOBOT KOH'tOHKTYypu (2001).

LliHn Ha m'aco B KpM30BMI Yac B cepeaHbOMY 3HUXKYBaANUCb Ha 4,6%, 30Kpema cBMHWMHA ( -15,8%),
6apaHuHa (- 7,1%). Pasom 3 TMM, HaBiTb B HECMPUATAUBIN E€KOHOMIYHIN cUTyauii B cepegHbomy
3poCTanu UiHM Ha anosuunHy (+0,6%) Ta KypsaTuHY ( + 3,9%). 3aranom, Ha PUHKY Mm’sica CnocTepiraeTbes
OEeLL0 MeHLLIA BONATUABHICTb LiH, B MOPIBHAHHI, HANPUKANAA, i3 3epPHOBMMMU.

3HUKEHHS CBITOBUX LLiH Ha OJIiiHI KYyNbTYPW Ta POC/IMHHI ONii B Nepiog Kpusun B cepeaHbomMmy CTaHOBUIIO
8%: coa (-14,9%), coesuin wpot (-14,5%), coesa onia (-8,3%), pinakosa onis (-4,9%), nanbmoBa o
(-3,9%), coHawHunKkoBa onia (-1,4%). B winomy, gMHamika LiH Ha COlO KOpPEentEeTbCA BiNbLIO Mipoto i3
3epHOBMMM Ky/AbTypamMu, B TOM Yac AK cepegHE NafiHHA LiH Ha POCAUHHI ONii NPU BUKOPUCTAHHI gaHoi
meToaonorii He 6yno HaaTo BMpasHUM. Mpu LuboMy, cnig 3ayBaxkuTK, Wo B 1998 poui LiHM Ha onii Ta
OJIiHI KyNbTYpW HaBiTb 3pOCTann (32 BUK/IIOYEHHSIM COEBOrO LLPOTY), NPOTE OYEBUAHO, WO Ue 6yB
BiAKNaAeHNN edeKT 3HUIKEHHSA LiH, Konn B 1999 poui BOHM ByKBanbHO 06BanuanCh A0 PiBHA, CYTTEBO
HUXKYOro MNepeaKpU3oBOro POKY. I3 ypaxyBaHHAMM LbOro, BM/AMB EKOHOMIYHOrO YMNOBI/IbHEHHA Ha
PUHOK ONil TaKOX BUAAETbCSA AOCTAaTHbO CYTTEBUM.

UiHn Ha pobpusa naganun B nepios 3HUKEHHA AMHAMIKM €KOHOMIYHOIO PO3BUTKY B CEpeaHbOMY Ha
14,7%, 30Kkpema Ha giadoHin docdat (-23,4%) Ta cevoBuHy (-23,1%). LliHa Ha KaniliHi gobpuea B
cepefHbOMY HaBMaku 3poctana Ha 2,4%, Wwo CBigYMTL MPO 3HAYHO MEHLUY 3aNeXHIiCTb Big, Temnis
€KOHOMIYHOTO PO3BUTKY.

LUiHM Ha uyKop BM3HA4YalTbCA OinblOK Mipoo (aKTopamM CamMoro LYKPOBOrO PUHKY, HiX
E€KOHOMIYHOI AMHaMiKO. HaBiTb B nepios, eKOHOMIYHOI HecTabiNbHOCTI LiHa Ha LyKOp B CEpeAHbOMY
3pocTana Ha 8,6%.

HaocTaHOK cnig, TakoXK 3a3HAYMTH, WO NPegMeToM aHanily 6ynm 3amiHn cepefHbOPIYHMX LiH (rnobanbHi
3MiH), a OT)Ke He BpaBcAa 40 yBarM MOXANUBUI KOPOTKOCTPOKOBUI ePeKT 3HUMKEHHA LiiH B Nepios CTapTy
(pO3BUTKY) EKOHOMIYHOI KpU3K.



DopaTtok 1. luHamika cBiTOBUX LiH Ha CAPOBUHHI 'rosapu3

Tosap/ OpaunHuui 1998 1999 2000
NOKa3HMK
np”p:;f Ber 30 34 37 26 32 44 19 22 30 44 39 44 43 19 -7 43 31
EHepreTuka
Hadra non./6ap 17,2 20,4 19,3 13,1 18,0 28,2 24,3 25,0 28,9 37,7 53,4 64,3 71,2 97,0 61,8 79,0 104,1
3epHoBi
AYMiHb aon./t 104,0 119,7 97,2 85,1 75,9 77,2 93,9 109,0 104,7 99,0 95,1 116,6 172,4 200,5 128,4 158,4 207,2
KyKypyasa aon./t 123,5 164,5 117,2 101,6 90,3 88,2 89,6 99,3 105,3 111,9 98,5 121,7 163,6 223,4 165,6 186,0 2919
MweHnua aon./t 177,0 197,2 149,5 114,5 98,3 100,7 106,4 132,2 131,9 134,4 129,7 169,1 231,2 293,0 192,1 195,2 280,3
M'aco
AnoBUUYMHA [0N./Kr 1,9 1,8 1,9 1,7 1,8 1,9 2,1 2,1 2,0 2,5 2,6 2,5 2,6 2,7 2,6 3,4 4,0
BapaHuHa fon./Kkr 2,5 3,2 3,3 2,6 2,5 2,5 2,9 3,2 3,5 3,6 3,5 3,4 3,6 3,8 3,2 3,2 3,3
KypAatnHa aon./Kkr 1,2 1,4 1,3 1,4 1,3 1,3 1,4 1,4 1,5 1,7 1,6 1,5 1,7 1,9 1,9 1,9 1,9
CBWHUHA [on./Kr 1,4 2,0 1,6 1,0 1,0 1,3 1,4 1,0 1,2 1,6 1,5 1,4 1,4 1,4 1,2 1,6 2,0
Llykop
Llykop aon./t 292,2 263,1 250,8 196,2 137,7 177,8 181,1 137,3 152,5 166,1 221,5 325,4 219,1 273,9 399,3 459,6 577,3
OninHi
”a’;;"i’:"aa ponjr 5376 4672 4904 6009 3773 2611 2384 3567 4104 4347 3677 4168 7192 8631 6440 3599 10765

PinakoBa onis aon./t 632,7 563,1 562,8 630,5 428,7 346,2 391,9 4792 6036 713,2 721,0 851,3 10119 1423,7 856,2 1011,8 1366,6

- 198,6 266,4 279,9 174,7 152,6 187,2 180,6 184,0 214,7 257,1 205,8 194,0 263,7 367,9 359,3 331,3 378,9
CoeBwii WpoT aon./t
CoeBa onis aon./t 584,7 544,2 525,9 562,5 392,4 351,8 347,0 409,8 500,2 590,4 495,8 551,5 799,7 1133,8 787,0 924,8 1215,8

Coesi 6061 gon./t 224,0 277,5 280,6 223,3 1749 183,1 168,8 188,9 233,2 276,6 223,2 217,5 317,3 452,9 378,6 385,0 484,3
CoHALWHWKOBA

onis i 631,7 5604 5569 6652 466,5 379,3 4361 6058 6500 7344 11445 713,1 673,0 1693,7 1041,7 11860 1621,8

3 LOxxepeno: aHi MB®, po3paxyHku YKAB

LliHn BigobpaskatoTb NnLIe NeBHi TOBapHiI No3uLii 3a metogonorieto MB®: https://www.imf.org/~/media/Files/Research/CommodityPrices/TechnicalDoc.ashx

MNpumitkal. upHum wpnudTom BuaineHi ctoenui, Konum Biabynoca cyttese nagiHHA ceitosoro BBI.

MpumiTKa 2. YepBOHMM KONbOPOM BUAINEHI LiIHOBI NO3UL,i AN TOBapiB, LiHW Ha AKi CYTTEBO 3HU3UANCH B YaC KPU3M i BigHOBOBANMCH Binblue Hix 1 piKk

MpumiTKa 3. 3eneHM KOIbOPOM BUAINEHI LiHOBI NO3MLiT y BUNAAKY, KONM BUPA3HOrO 3HUKEHHSA LiH Nig Yac Kpusn He Bigbynocs, abo LiHW BiAHOBUANCH 33 OAUH PiK abo MmeHLWKI nepioa,
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Do6puea
[LiamoHii-
docoar
Kanilini
pobpuea
CevoBuHa
(kapbamig)

217,7
non./t

117,8
gon./t

[on./t 200,6

217,7

116,9

187,1

202,2

116,5

143,5

205,0

116,9

116,9

180,0

121,7

94,8

156,1

122,5

144,6

149,7

118,1

138,6

159,4

113,3

115,9

180,7

113,3

174,5

224,0

124,6

205,2

248,7

158,2

258,7

262,3

174,5

231,6

425,8

200,2

350,0

1009,2

570,1

516,6

328,8

630,4

276,0

501,6

331,9

316,1

624,2

435,3

433,6



